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MO PAU

1. Tinh cép thiét ciia dé tai

Cac doanh nghi€p nho va vira (DNNVV) ludén ludn quan tdm huy
déng von. Viée giai quyét von khong chi 13 cong viée ndi bo ma con 1a van
dé cta nhiéu chu thé khac, trong d6 c6 Nha nuédc. Thé ché dong vai tro rat
quan trong, 1a mot phan ctia moi trudng kinh doanh, tac dong truc tiép dén
DNNVV. Trén co s¢ d6, xdy dung hé théng thé ché nham tao khung kho
phap 1y diéu chinh cac mdi quan hé xa hoi, gop phan tao nén mot xa hoi 6n
dinh, binh dang va kinh doanh lanh manh. C4&c DNNVV tham gia kinh té
trong hau hét cac nganh nghé, linh vuc, tao viéc lam va nang cao thu nhap
cho nguoi lao dong, tré thanh yéu td then chdt thuc day ting trudong va
phét trién kinh té. Ngoai ra, doanh nghiép nho va vira dang khai thac va
phat huy cac nguon luc dia phuong, gbp phan chuyén dich co cau kinh té.

Thuc tién cho théy, nguén vOn tu ¢6 cia DNNVV van con kha han
hep nhung ho con ddi mat voi rat nhiéu kho khan vé thu hat von. Nhiing
mAu thudn trong quan hé vé huy dong von dbi véi DNNVV kha phic tap,
giai quyét chua triét dé, nhét 13 trong phuong dién thé ché. Mot trong
nhimg nguyén nhan quan trong vé mit 1y luan chua luan giai rd ban chat
dic thu cia hé thong thé ché nay phu hop véi yéu cau phat trién DNNVV.

Tu nhirng bat cap vé thuc tién va 1y luan, dé tao diéu kién phat huy
vai trd cia DNNVV ¢ Viét Nam thoi gian toi, can thiét tiép tuc nghién
ctru toan dién va sdu sic theo phuong dién kinh té chinh tri, 1am rd ban
chat ciing nhu nguyén nhan nhimg yéu kém cua thé ché vé von gan véi
dac thu sy van dong cua von trong quy trinh kinh doanh cuia DNNVV.
Viéc nghién ciru 1am rd ban chét kinh té cua thé ché cho huy dong von
ctia DNNVV nhiam tao cin ct khoa hoc cho xac dinh va thuc thi cac giai
phap phu hop nham hoan thién thé ché tao thuan loi cho DNNVV huy
dong von, dang la van dé thoi sy, cép thiét. Do vay, tac gia chon van dé
“Thé ché cho huy déng von ciia doanh nghiép nhé va viea 6 Viét
Nam"* lam dé tai luan an Tién si, nganh Kinh té chinh tri ctia minh.
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2. Muc dich, nhiém vu va cau hoi nghién ciru

2.1. Muc dich nghién ciru

Trén co sé nghién ctu nhitng van dé 1y luan va thyc tién vé thé ché
huy dong vén cho DNNVV, danh gia thuc trang thé ché cho huy dong von
cia DNNVV ¢ Viét Nam tir nam 2011 - 2023, dé xuét dinh huéng va giai
phap nham hoan thién thé ché cho huy dong vén cia DNNVV & Viét Nam
thot gian toi.

2.2. Nhiém vu nghién ciru

Thir nhdt: Hé théng hoa va 1am 6 co sé 1y luan vé thé ché cho huy
dong von cuia DNNVV nhu khai niém, dic diém, vai trd vé thé ché cho
huy dong von cia DNNVV, xac dinh noi dung, ti€éu chi danh gia va cac
nhan t6 anh huéng dén thé ché cho huy dong von cua DNNVV; nghién
ctru kinh nghiém vé hoan thién thé ché cho huy dong vén cia DNNVV &
mot s6 qudc gia va rat ra bai hoc cho Viét Nam.

Thir hai: Phan tich thyc trang thé ché cho huy dong von cia DNNVV
& Viét Nam dé tim ra nhitng thanh coéng, han ché va nguyén nhan cia
nhimg han ché vé thé ché cho huy dong von cia DNNVV ¢ Viét Nam tir
nam 2011 - 2023.

Thir ba: D& xuat dinh hudng va giai phap co ban nham hoan thién thé
ché cho huy dong von cia DNNVV ¢ Viét Nam thoi gian toi.

2.3. Cau hoi nghién ciru

Thir nhét, co s hinh thanh va ban chét thé ché cho huy dong vén cua
DNNVV la gi? Thé ché cho huy dong vén cia DNNVV trong nén kinh té
thi truong gom nhitng ndi dung nao?

Thr hai, viéc xay dung va hoan thi¢n thé ché cho huy dong von cua
DNNVV ¢ Viét Nam thoi gian qua dat duoc nhitng thanh tuu va con
nhitng han ché nao? Nguyén nhan cua nhitng thanh tyu va han ché d6?

Thir ba, can thyc thi nhitng giai phap ndo trong hoan thién thé ché
cho huy dong von cia DNNVV ¢ Viét Nam thoi gian t6i?

3. Poi twong va pham vi nghién ciru ciia ludn an

3.1. Péi twong nghién ciru

Poi tuong nghién ciru cta ludn an 1a thé ché cho huy dong von cia
DNNVV véi tu cach 1a mdi quan hé gitta DNNVV vdéi cac chil thé cung
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cap vbn va tao diéu kién cho DNNVV huy dong von trong nén kinh té
thi truong.

3.2. Pham vi nghién ciru

Pham vi nghién ctru vé ndi dung: Van dé thé ché cho huy dong vén
cua DNNVV ¢ Viét Nam c6 pham vi rat rong. Luan an gidi han pham vi
nghién ctru vé ndi dung chil yéu tap trung vao nghién ctru cic thé ché
chinh thtrc cho huy dong vén cia DNNVV phan anh nhimg mdi quan hé
tin dung giita cac ngan hang thuong mai va DNNVV, ddng thoi nghién
ctru thé ché cho huy dong von cia DNNVV tir cac ngudn khéc, nhat 1a tir
cac chinh sach hd tro ctia Nha nudc. Thé ché kinh té chinh thirc cho huy
dong von cia DNNVV dugc nghién ctru trong luan 4n chil yéu tap trung
vao: Céac quy tic (ludt choi) cho huy dong vén; thé ché kiém tra giam sat
va xir Iy mau thudn trong quan hé vé huy dong vén ddi véi DNNVV do
Nha nuéc va cac to chirc tin dung ban hanh.

Pham vi vé khong gian: Nghién ctru thé ché chinh thirc cho huy
dong vén cia DNNVV ¢ Viét Nam.

Pham vi vé thoi gian: Chu yéu tr nam 2011 dén 2022, mdt s6 so liéu
cap nhat dén nam 2023, dé xuat giai phap dén nam 2035 va tdm nhin dén
nam 2045.

4. Co s6 ly luan va phwong phap nghién ctru

4.1. Co so ly lugn

Luan an dugc thuc hién dua trén co s& 1y luan cua chu nghia Mac -
Lénin, trong tam 1a 1y luan vé thé ché kinh té; duong 16i, chu truong, chinh
sach cua bang va nha nudc vé thé ché cia DNNVV ¢ Viét Nam; ké thira
mot cach co6 chon loc hop 1y két qua nghién clru trong cac cong trinh
nghién ctru c6 lién quan.

4.2. Phwong phdp nghién ciru

Phuwong phap trieu tuwong hoa khoa hoc: Pugc st dung trong toan bd
luan 4n nham tim ra ban chat cia d6i twong nghién ctu tir co s& 1y luan,
danh gia thuc trang dén dé xuét giai phap hoan thién thé ché cho huy dong
von cia DNNVV ¢ Viét Nam dén ndm 2035, tam nhin dén nam 2045.
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Phwong phap thu thap tai liu, dir liéu: Thu thap tai li€u, dir liéu chu
yéu tir cac ngudn chinh thire dé nghién ctru cac dinh hudng, chinh sach,
cac quy tac (ludt choi) cho huy dong von; thé ché kiém tra giam sat va xu
Iy mau thudn trong quan hé vé huy dong vén d6i véi DNNVV tir cic to
chtic tin dung va tir cac ngudn khac. Thu thap, phan tich, danh gia, tong
hop va xu 1y dir liéu, téng hop bao cao, théng ké sb liéu cua cac So, Ban,
Nganh ¢ Viét Nam. Nguon dit liéu dugce sir dung trong nghién ctru nay bao
gém nhitng thong tin dd dugc cong bd trén sach, tap chi, trén cac trang
web, cac bao cdo ciia S, Ban, Nganh, nién giam thong ké, sach tring
doanh nghiép Viét Nam. Ludn an két hop nhiéu k¥ thuat thu thap thong tin
dé thu thap thong tin mot cach twong d6i day du va chinh xac theo cac muc
tiéu nghién ctru da dé ra.

Phwong phdp phdn tich va téng hop: St dung xuyén sudt trong qua
trinh xay duyng luan an, trén co s¢ dir licu, tai li¢u, sb liéu thu thap duoc
thong qua cac van ban, chinh sach cua Pang, Nha nudc va cac tai liéu co
lién quan dén thé ché cho huy dong vén cia DNNVV & Viét Nam.

Phuwong phdp nghién ciru so sanh: V&i muc tiéu va doi tuong
nghién ctru 1a thé ché cho huy dong vén cia DNNVV & Viét Nam nén
phuong phap nghién ctru so sanh dugc lya chon st dung. Phuong phap
nay giup nghién cru sinh c6 thé so sanh sy ting trudng qua cic nam, so
sanh ké hoach va thuc hién muc tiéu danh gid thuc trang thé ché cho huy
dong von cia DNNVV & Viét Nam dé tim ra nhiing thanh cong, han ché
va nguyén nhan cia nhitng han ché vé thé ché cho huy dong vén cua
DNNVYV ¢ Viét Nam.

Phuong phap logic va lich sw: St dung phuong phép 16gic va lich st
nham khai quat thuc trang bang cac luan diém, sau d6 chung minh cac
luan diém véi cac sb liéu hoic mo ta cac van dé trong thuc tién, lién hé thé
ché cho huy dong von cia DNNVV ¢ Viét Nam.

5. Nhirng dong gop vé khoa hoc va gia tri ciia ludn an

- Luén an da gop phan bo sung 1am rd thém khai niém thé ché cho
huy dong von ctia DNNVV véi tu cach 1a mot bo phan quan trong dic thu
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trong hé thong thé ché kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chi nghia &
Viét Nam.

- Pong thoi, luan an xay dung khung phan tich ndi dung va tiéu chi
danh gia thé ché cho huy dong vén cia DNNVV. Trong d6 gom hai noi
dung cht yéu: (1) Thé ché cho huy dong vén cia DNNVV tir cac to chirc
tin dung; (2) Thé ché cho huy dong vén cia DNNVV tir cac ngudn khac.
Va nhom tiéu chi chi yéu bao gom: (1) Tiéu chi vé bao dam du vén cho
DNNVV; (2) Tiéu chi vé mrc do day du va tinh dong bo; (3) Tiéu chi vé
thu tuc tiép can von nhanh - gon - chi phi thap; (4) Tiéu chi hiéu luc thé
ché; (5) Tiéu chi vé khoi théng ngudn von va thiic ddy DNNVV phat trién
ding dinh hudng; (6) Tiéu chi danh gia hi¢u qua.

- Phan tich 1 thyc trang thé ché cho huy dong vén cia DNNVV &
Viét Nam trén nhiéu khia canh, tir d6 d3 chi rd nhirng két qua dat dugc chu
yéu bao gdm: (1) Hé thong thé ché cho huy dong vén ciia DNNV'V di ting
budc duoc xay dung va hoan thién theo huéng ngay cang day du, dong bo,
van minh; (2) Hé théng thé ché cho huy dong von di tao nhiéu thuin loi
cho DNNVV trong huy dong cac ngudn von. Pong thoi chi ra nhitg han
ché yéu kém: (1) Hé thong thé ché cho huy dong von cia DNNVV chua
thue su pht hop véi yéu cau huy dong vén cia DNNVV, cham duoc thay
d6i dé phu hop véi su bién d6i cua diéu kién kinh doanh; (2) Chat luong
mot s6 thé ché chinh thirc chua cao, chua phi hop véi yéu cau vé dam bao
tao thuan lgi cho DNNVYV trong huy dong von va nguyén nhan.

- Pé xuat duoc cac giai phap chu yéu nham hoan thién thé ché cho
huy dong von cia DNNVV trong phat trién nén kinh té thi truong dinh
huong xa hoi chu nghia & Viét Nam thoi gian toi.

6. Y nghia khoa hoc ciia luin 4n

Ludn an c¢6 thé dugce st dung 1am tai liéu tham khao, giup cac co
quan nghién ctru, cac ban nganh lién quan tham khao dé hoach dinh chinh
sach va chi dao thuc tién trong viéc hoan thién thé ché cho huy dong von
ctia DNNVV trong phat trién nén kinh té thi truong dinh huéng xa hoi chi
nghia ¢ Viét Nam.

7. Két cdu ludn an

Ngoai ra mo dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao, noi dung
ctia luan an dugc trinh bay trong 4 chuwong, 10 tiét.
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Chuwong 1
TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU THE CHE
CHO HUY PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA

1.1. TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU THE CHE CHO HUY
PONG VON

T4c gia tong quan theo hai noi dung: (1) Cac cdng trinh nghién cau
thé ché cho huy doéng vén trén thé gigi; (2) Cac cong trinh nghién ctu
trong nudc vé thé ché cho huy dong vén cua doanh nghiép nho va vira.

1.2. KHAlI QUAT KET QUA NGHIEN CUU THE CHE CHO HUY
PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA, NHUNG KHOANG
TRONG KHOA HQC VA NHUNG VAN PE TRONG TAM NGHIEN CUU
CUA LUAN AN

1.2.1. Khéi quat két qua nghién ciu thé ché cho huy déng von
ciia doanh nghiép nhé va vira ma luan an co thé ké thira

Nhitng nhan dinh vé thé ché dam béo vdn cho DNNVV c¢é diém
nghén va can dé ra giai phap hoan thién s€ duoc luan an chét loc, ké thura,
bao gom:

Thir nhdt, céc thé ché kinh té vi mo chua tré thanh yéu t6 thuan loi
dé khoi thong ngudn luc dau vao, cu thé van dé dang ban ¢ day 1a vén.

Thit hai, thé ché lién két doanh nghiép con yéu. O Viét Nam lién két
giita cac doanh nghiép theo chudi cung tng rat han ché.

Thir ba, s dong cac DNNVV chua nhan thic dung vé tam anh
hudng cia qué trinh hdi nhap quéc té va qua trinh toan cau hoa t6i hoat
d6ng san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

1.2.2. Nhitng khoang trong vé ly luan thé ché cho huy dong von
ciia doanh nghiép nhé va vira ¢ Viét Nam can tiép tuc nghién ciu, giai
quyét

Cac cong trinh nghién ctru chua dua ra duoc khai niém thé ché cho
huy dong vén ctia DNNVV trong nén kinh té thi trudong hién nay.

Cac nghién ctru vé thé ché chu yéu xem xét bo phan ciu thanh cia

thé ché ndi chung trén moi linh vuc cia xa hoi, song chua lam rd cac bo
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phéan ciu thanh cta thé ché cho huy dong von cua DNNVV noéi riéng trong
nén kinh té thi truong, cling nhu vi tri, vai tro cua tirng by phan do chua
duoc lam ro.

Chua c6 nghién ciru cu thé ndo, nghién ctru vé thé ché cho huy dong
von ciia DNNVV, ciing nhu hé thong cac giai phap gop phan hoan thién
thé ché cho huy dong von cia DNNVV trong nén kinh té thi truong dinh
huong xa hoi chu nghia.

1.2.3. Nhitng van dé trong tam trong nghién ciru thé ché cho huy
dong von caa doanh nghiép nhé va vira & Viét Nam ma luan &n can
tap trung lam rd

Thir nhdt, trén co sd cac khai niém vé DNNVV, vén va huy dong
von, thé ché va thé ché kinh té, can 1am r6 khai niém thé ché cho huy dong
von ciia DNNVV trong nén kinh té thi trudng.

Thir hai, phan tich va chi ra dic diém chung cua thé ché cho huy dong
von; ddc thi va vai tro cta thé ché cho huy dong vén trong sy phét trién cta
DNNWVV ¢ Viét Nam; nd1 dung, ti€u chi danh gia va cac nhan t6 anh huéng
dén thé ché cho huy dong vén cia DNNVV trong nén kinh té thi trudng; duc
két kinh nghiém tir qudc té va rat ra gid tri tham khao cho Viét Nam.

Thir ba, tr danh gia khai quat thuc trang hinh thanh, phat trién
DNNVV ¢ Viét Nam trong thoi ky d6i méi can tap trung lam rd thuc trang
thé ché cho huy dong vén cia DNNVV & Viét Nam, nhit 1a thdi gian tir
2011 - 2023; phan tich thuc trang thé ché cho huy dong von ctia DNNVV
tur phia cac td chire tin dung va cac nguén khac, chi rd két qua dat duoc,
chua duoc va nguyén nhan trong nhitng quan hé kinh té.

Thwr tw, thuc trang van dé ma luan an phan tich va dua ra danh gia,
can nghién ctru mat con han ché cua thé ché cho huy dong von cua
DNNVV dang anh huong tiéu cuc, lam giam ning lyc canh tranh va vi thé
trong nude va quoc té cia DNNVV. Trén co s¢ do, dinh hudng va dé xuat
giai phap tiép tuc hoan thién thé ché cho huy dong von cia DNNVV &
Viét Nam gop phan huéng dén muc tiéu kinh té bén viing ¢ nhiing thoi ky
tiép theo.



8

Chuong 2
CO SO LY LUAN VA THUC TIEN CUA THE CHE
CHO HUY PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA

2.1. KHAI NIEM, PAC PIEM, VAI TRO VE THE CHE CHO HUY
PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA

2.1.1. Khai niém thé ché cho huy déng von cia doanh nghiép nhé
va vira

- Khdi niém doanh nghiép nho va vira

Xét theo tiéu chi quy mo, doanh nghiép trong nén kinh té thi truong
thuong dugc phan thanh hai nhom: Nhom doanh nghi¢p 16n va nhom
DNNVV. O Viét Nam, tiéu chi xac dinh DNNVV quy dinh tai Diéu 4,
Luat H6 tro DNNVV niam 2017. Trong luin 4n nay, khai niém DNNVV
duoc st dung dé chi nhitng doanh nghiép dap ung tiéu chi tai Piéu 5 Nghi
dinh s6 80/2021/ND-CP.

- Khdi niém vén va huy dong vén

Trong luan 4n khai niém vén duge sir dung theo nghia 13 hinh thai gia
tri cua toan bo cac tai san dugc quy thanh tién, ma doanh nghi¢p dau tu va str
dung vao hoat dong san xuét kinh doanh nhim muc dich thu lgi nhuén.

Huy dong vbn 13 tong thé cac hoat dong ctia doanh nghiép truc tiép
va gian tiép lién quan dén sy hinh thanh, phat trién ngudn von tai chinh
dam bao mo1 hoat dong cua doanh nghiép dién ra suén sé.

- Khdi nigm thé ché, thé ché kinh té va thé ché cho huy dong vén
cua doanh nghiép nho va vira

Trén co so ké thira, ¢6 thé hiéu dinh nghia vé thé ché nhu sau: Thé
ché 14 nhitng khung kho, chuan muc chinh thtc (phap luat, luat 1&, quy
tac...) va phi chinh thirc (truyén théng, tdp quan, thoéi quen hay phong
tuc...) dugc xa hoi chép nhan nham diéu chinh hanh vi con nguol va diéu
tiét cac hoat dong, quan hé xa hoi. Tuy nhién, luan an chi nghién ctru thé
ché chinh thtrc.

Thé ché kinh té 1a nhitng khung khd, chuan muc duoc xi hdi chap
nhan nhim diéu chinh hanh vi tng x&r cua nhitng chi thé tham gia, diéu
tiét, quan 1y hoat dong kinh té trén thi trudng.

Thé ché cho huy dong vén cua doanh nghiép nho va vira 1a tong thé
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hay toan b nhiing quy tic, quy dinh diéu chinh hanh vi (quyén va nghia
vu, duge lam va khong dugc lam) cua cac chu thé lién quan (ca nhan, t6
chirc, doanh nghiép...) cing hé théng ché tai xt 1y tranh chap nham tao ra
v6n (dudi hinh thai tién) cho DNNVV hoat dong, phat trién.

Mot s6 luu :

Thir nhat, khai niém thé ché huy déng von cho doanh nghiép nho va
vira chi dé cap nhimg quy dinh tac dong truc tiép tdi DNNVV, khong dé
cap to1 doanh nghiép 16n;

Thir hai, chi d&& cap nhitng quy dinh, quy tic lién quan dén thé ché
chinh thirc, khong dé cap t6i thé ché phi chinh thirc (nhu d3 trinh bay trong
“pham vi nghién ctru”);

Thir ba, chu thé lién quan bao gém nha nude, cac td chic tin dung,
ban than nguoi lao dong trong doanh nghiép, va cac chi thé khac.

2.1.2. Pic diém thé ché cho huy dong von ciia doanh nghiép nhé
va vua

Thir nhat, gan véi su hinh thanh, thu hut nguén vén cho dau tu, kinh
doanh cila chil thé trong nén kinh té, thé ché cho huy dong von ciia doanh
nghiép néi chung va DNNVV néi riéng dugc cau thanh béi cac bd phan nhu:

Mot 1a, nhiing khung kho, chuan muc chinh thirc nhu phap luat, luat
1&, quy tac... duoc goi 1a "luat choi".

Hai 1, nhitng chu thé lién quan t&i huy dong vén cho doanh nghiép
noi chung va DNNVYV noi riéng voi tu cach “nguoi choi”.

Thir hai, mdt sd dic thu cua thé ché cho huy dong von cia DNNVV:

Mot 13, cac DNNVV nhin chung c6 quy md nhé nén kha nang du von
dé phuc vu cac hoat dong hoac dau tu 1a rat thép, do d6, thé ché cua cac to
chtrc tin dung c6 vai tro to 16n trong viéc giup DNNVV tiép can gan hon
v6i nguodn von tin dung.

Hai 13, doanh nghiép nho va vira 1a nhdn t6 tich cuc nhat cta nén
kinh té nhung nang luc ndi tai lai khong co nhiéu von. Cac thé ché lién
quan dén tiép cin von sé& giup bd sung von cho ho.

Ba 13, phuong thitc van hanh cta thé ché “cach choi”. Phuong thirc



10
van hanh thé ché huy dong von cho DNNVV truge hét 1a dong luc, dong
ning van hanh cua thé ché.

Bén 13, "san choi" cia DNNVYV c¢6 thé hiéu 1a cac thi truong, la dau
moi giao dich dién ra hoat dong trao d6i mua ban giira nhimg "nguoi choi"
thé hién bang quy dinh va yéu cau tir "cach choi".

2.1.3. Vai tro thé ché cho huy dong von ciia doanh nghiép nhé
va vira

- Vai tro trudc tién cta thé ché huy dong vén cho DNNVV 1a tao ra
v6n cho doanh nghiép.

- Tao 1ap méi truong thé ché cho qué trinh hinh thanh, thu hat ngudn
v6n ctia DNNVV trong nén kinh té thi trudng.

- Doanh nghiép nho va vira 1a doi quan “chd luc” cta nén kinh té
quéc dan.

- Hé théng thé ché day du, dong bo vé huy dong von cia DNNVV
gop phan khoi day, khai thac va sir dung hiéu qua cic ngudn phan tan tir
cac tﬁng 16p dan cu, thanh ph?m kinh t& dam bao tai san xuét hoat dong
kinh doanh cia DNNVV.

- G6p phan thuc day DNNVV tng dung cong nghé méi, phat trién
kinh doanh, m¢ rong thi truong va gia ting dong gop vao thuc day ting
truong, chuyén dich co ciu kinh té theo hudng cong nghiép hoa, hién dai
hoa, hoi nhap quoc té.

- Tao diéu kién thuan loi cho DNNVV tham gia vao giai quyét viéce
lam, nang cao thu nhap cho ngudi lao dong, gop phan 6n dinh kinh té,
chinh tr1, xa hoi.

- Gop phan gia ting dong gop cia DNNVV vao ngan séch...

2.2. NOI DUNG, TIEU CHi PANH GIA VA NHAN TO ANH HUONG
DPEN THE CHE CHO HUY PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA

2.2.1. Noi dung thé ché cho huy ddong von ciia doanh nghiép nhé
va vira

Luan an tiép can dén hé thong thé ché huy dong trong nén kinh té thi
truong theo quy trinh van déng ciia ngudn von cho san xuét kinh doanh,
theo d6, nhimg ndi dung chii yéu cta thé ché vé von cia DNNVV bao
gom: (1) Thé ché cho huy dong von ctia doanh nghiép nho va vira tir cac to
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chtrc tin dung; (2) Thé ché cho huy dong von ciia doanh nghiép nho va vira
tir cac ngudn khac.

2.2.2. Tiéu chi danh gia thé ché cho huy déng von cia doanh
nghiép nhé va vira

(1) Tiéu chi vé bao dam du von cho DNNVV;

(2) Tiéu chi vé mirc do day du va tinh dong bo;

(3) Tiéu chi vé thii tuc tiép can von nhanh - gon - chi phi thap;

(4) Tiéu chi hiéu lyc thé ché;

(5) Tiéu chi vé khoi thong nguén vén va thiic ddy DNNVV phat trién
dang dinh hudng;

(6) Tiéu chi danh gia hi€u qua.

2.2.3. C4c nhan té anh hwéng dén thé ché cho huy ddng von caa
doanh nghiép nhé va vira

- Nhan t6 thtr nhat, mac do hoan thién hé thong phap luat lién quan
dén von va huy dong von cho DNNVV

- Nhén t6 tht hai, ning lyc tai chinh trong nén kinh té qudc dan

- Nhén t tht ba, mtc d6 hoi nhap qudc té va mé cira thi trudng von

- Nhaén t6 tht tu, Kha nang hap thu vén cia DNNVV

2.3. KINH NGHIEM QUOC TE VE THE CHE CHO HUY PONG VON
CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA. BAl HOC CHO VIET NAM

2.3.1. Kinh nghiém quéc té vé thé ché cho huy ddng vén cia
doanh nghi€p nhé va vira

Luan &n tap trung nghién ciu kinh nghiém caa Trung Quéc va My vé
thé ché cho huy dong vén cia DNNVV.

Mot s6 chinh sach Chinh phu Trung Quoc di 4p dung nhu: Chinh
sach tao 1ap moi truong; chinh sach tai chinh, thué; doi méi cong nghé va
chinh sach thiic day thi truong dich vu.

Trong khi d6, Chinh phu My dua ra cac chinh sach: Xay dung khung
kho phap 1y trén co sd chia nhoé cac phong ban cta co quan Chinh phi;
chinh sach thuc day su phat trién cta cc loai hinh quy dau tu; cac co quan

quan 1y giao luu trao doi va tu van hd trg doanh nghiép nho.
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2.3.2. Bai hoc cho Viét Nam vé thé ché cho huy déng von cia
doanh nghiép nhé va vira

(1) Tao 1ap méi truong san xuat, kinh doanh thuén loi cho DNNVV;

(2) Cai thién thé ché, chinh sach hd tro DNNVV huy dong vén hiéu
qua;

(3) Phat trién hé théng tai chinh thong qua da dang cac kénh huy
dong von cho DNNVV;

(4) Tang cuong cac dich vu hd trg DNNVV.
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Chuong 3
THUC TRANG THE CHE CHO HUY PONG VON
CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA O VIET NAM

3.1. KHAI QUAT QUA TRINH HINH THANH PHAT TRIEN VA THUC
TRANG HUY PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA O VIET
NAM

3.1.1. Khai quat qua trinh hinh thanh, phat trién doanh nghiép
nhé va vira ¢ Viét Nam trong thoi ky doi méi

Tiéu chi xac dinh DNNVV c6 su thay d6i theo trinh do phét trién
kinh té - x4 hoi cua dat nudc, thong qua mot sé vin ban quy dinh phap
luat: Nghi dinh s6 56/2009/ND-CP ngay 30/6/2009 vé trg giup phat trién
DNNVV; Nghi dinh s6 39/2018/ND-CP ngay 11/3/2018 quy dinh chi tiét
mot s6 diéu ctia Luat hd trg DNNVV; Nghi dinh sé 80/2021/ND-CP ngay
26/8/2021.

Tinh tir nim 2011 dén nim 2023, DNNVV ¢ Viét Nam c6 su gia
taing nhanh chong vé sd luong, cu thé duoc phan anh qua bang 3.1:

Bang 3.1: Sw phit trién vé s6 lwong ciia doanh nghiép nhé va vira &
Viét Nam giai doan 2011 - 2023
Don vi tinh: Doanh nghiép

T(K)ng s0 z A - 2 £
Nim doanh Tong so Ty 1€ DNNVYA/Tong i}
oA DNNVV doanh nghiép (%)
nghigp
Binh quan giali
doan 2011 - 2015 377.898 365.982 96,85
2016 505.059 495.010 98,01
2017 560.413 544,212 97,11
2018 610.637 593.629 97,21
2019 668.505 651.138 97,40
2020 684.260 666.256 97,37
2021 718.697 699.852 97,38
2022 752.476 732.686 97,37
2023 787.842 767.122 97,37

Nguon: [Sach trang doanh nghiép Viét Nam] va tinh todn ciia NCS.
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Nhitng s6 liéu trén cho thiy trong giai doan 2011 - 2023, sb luong
DNNVV dang hoat dong san xuat kinh doanh ting gap hai lan tir 365.982
doanh nghiép 1én 767.122 doanh nghiép va ludn chiém ty trong 16n trong
tong s doanh nghiép Viét Nam. Cdc DNNVV di thu huat luong 16n lao
dong thong qua hoat dong tao viéc lam. Trong giai doan 2011 - 2021, ty
trong ctiia cac DNNVV vé thu hit nhan lyc trong tong s lao dong dang
lam viéc & cac doanh nghiép chiém tir 36,1% dén 44,3%. Doanh nghiép
siéu nho c¢6 mirc thu nhap kha thap trong khdi cac doanh nghiép.

3.1.2. Thuc trang nguon von va huy déng von ciaa doanh nghiép
nhé va vira giai doan 2011 - 2023

Trong giai doan 2011 - 2021, vén chi s¢ hitu cia DNNVV ¢ xu
huéng ting nhung c6 ba nim vén chi s¢ hitu giam sat: Nam 2015, 2020
va 2021.

Giai doan 2011 - 2021, hé sb ng & muc thép, trong do, mot s6 thoi
diém hé s no dat ngudng an toan lan luot qua cac nam 2011, 2015, 2019,
2020 va nam 2021.

Vé hoat dong huy dong von, cac kénh huy dong rét phong phu, da
dang. Theo Vu Tin dung cic nganh kinh té, du no tin dung cia DNNVV
binh quan giai doan 2018 - 2022 ting 14,17% toan nén kinh té. Sang nim
2023, du no tin dung tiép tuc tang 13,6%. Huy dong von ctia DNNVV tai
cac ngan hang thudc Nha nudc ludn chiém sd lugng cao nhat vai 48,05%
tong du no; theo sau 1 cac ngan hang thwong mai c6 phan chiém 47,43%;
khéi ngan hang nudc ngoai va cac t6 chire tin dung khac cho DNNVV vay
& mirc thap nhat voi 4,52%.

3.2. TINH HINH XAY DUNG VA HOAN THIEN THE CHE CHO HUY
PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA O VIET NAM

3.2.1. Tinh hinh xay dwng va hoan thién thé ché cho huy dong
von cia doanh nghiép nhé va vira tir cac to chirc tin dung

3.2.1.1. Quy dinh phap ludt ciia Nha nwéc vé thu hit, huy dong
von déi Véi doanh nghiép nhé va viva

Trén co s& co ché hd trg DNNVV, Chinh phil da cong bé nhitng vin
ban phap luat: (1) Nghi dinh s6 90/2001/NB-CP vé viéc tro gitip phét trién
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DNNVV vao ngay 23/11/2001; (2) Nghi dinh s6 56/2009/ND-CP ngay
30/06/2009 vé tro gitp phat trién DNNVV; (3) Luat H3 trg DNNVV vao
ngay 12/6/2017; (4) Nghi dinh s6 39/2018/ND-CP véi ndi dung quy dinh
chi tiét mot sé6 diéu cua Luat hd tro DNNVV; (5) Nghi dinh s6
80/2021/ND-CP ngay 26/8/2021 quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh
mot s6 diéu cua Luat hd trg DNNVV; (6) Thong tu sd 06/2022/TT-
BKHDT ngay 10/5/2022 huéng dan mot s6 diéu cua Nghi dinh $6
80/2021/ND-CP quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mot s6 diéu cua
Luat HO trg DNNVV.

Hé thong thé ché diéu tiét quan hé tin dung giita cac t6 chuc tin
dung va DNNVV: (1) Vé Luét cac to chire tin dung sb 07/1997/QH]10,
nim 2004 d3 ban hanh Luit cic t6 chuc tin dung sta doi sb
20/2004/QH11; ndm 2010 - Luat céc to chirc tin dung s6 47/2010/QH12;
nam 2017 - Luét stra d6i, bd sung mot s6 diéu cua Luét céac to chuc tin
dung s 17/2017/QH14; (2) Thong tu s6 45/2018/TT-NHNN ngay
28/12/2018 huéng din cac to chirc tin dung trong cho vay c6 bao lanh cua
Qu¥ bao 1anh tin dung theo quy dinh tai Nghi dinh s6 34/2018/ND-CP
ngay 08/3/2018 ctia Chinh pht; (3) Thong tu s6 06/2023/TT-NHNN sira
d6i, bd sung mot s6 diéu cua Thong tu s6 39/2016/TT-NHNN vé hoat
dong cho vay cua td chtrc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai dbi
vo1 khach hang.

3.2.1.2. Quy dinh phdp ludt ciia Nha nwéc vé kiém tra, gidm sat va
xi# Iy mdu thudn trong quan hé vé huy déng von doi véi DNNVV

(1) Quy dinh trong Lut cac to chire tin dung Luét s6 47/2010/QH12
ngay 16/6/2010; (2) Thong tu huéng dan vé chinh sach cho vay phat trién
cong nghiép hd tro s6 01/2016/TT-NHNN ngay 04/02/2016.

3.2.1.3. Quy dinh cia cac té chirc tin dung vé thu hit, huy déng
vén doi véi DNNVV

Cac ngan hang déu c6 nhitng chinh sach tin dung riéng ap dung cho

nhitng d6i tuong khach hang khac nhau. Luén an lua chon hai trong sb
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nhiéu ngan hang & nudc ta c6 chuong trinh hd tro tin dung cho DNNVV
kha noi bat: (1) Ngan hang BIDV; va (2) Ngan hang Vietcombank.

3.2.1.4. Quy dinh ciia cdc té chirc tin dung vé kiém tra, gidm sdt va
xi# Iy mdu thudn trong quan hé vé huy dong von doi véi DNNVV

(1) Doanh nghiép nho va vira phai thyc hién nghia vu tuan theo su
kiém tra giam sat ctiia bén cho vay; (2) Cac sai pham ludn tiém an, kho
dinh Iuong cu thé, cong tac kiém tra giam sat do1 hoi t6 chire tin dung phai
c6 thoi gian, nghiép vu, quy trinh thuc hién; (3) Chuong trinh hd tro 13i
suat tir ngudn NSNN theo Nghi dinh s6 31/2022/NP-CP va Thong tu sb
03/2022/TT-NHNN; (4) Cong tac quan tri rii ro Nam A Bank.

3.2.2. Tinh hinh xay dwng va hoan thién thé ché huy dong von
ciia doanh nghiép nhé va vira tir cac nguon khac

3.2.2.1. Quy dinh ciia Nha nwéc vé thu hit, huy déng von tiv cdc
chinh sdch, dé dn hé tro doi véi DNNVV

- Pbiéu 8, Luat Hd tro DNNVV nam 2017, quy dinh vé ngudn von hd
trgo DNNVV.

- Nghi dinh s 41/2020/ND-CP ngay 8/4/2020; Quyét dinh sb
22/2020/QD-TTg ngay 10/8/2020 giam tién thué dat, thué thu nhap doanh
nghiép nham tmg pho voi anh hudng tiéu cyc ciia dich Covid-19.

- Nghi quyét s6 406/NQ-UBTVQH15 ngay 19/10/2021 v&i ndi dung
hd tro doanh nghiép, ngudi dan chiu tac dong cua dich Covid-19; Nghi
dinh s6 92/2021/ND-CP ngay 27/10/2021 dé bo trg Nghi quyét 406; Nghi
quyét s6 68/ NQ-CP ngay 1/7/2021 va Quyét dinh s6 23/2021/QD-TTg
ngay 7/7/2021 trién khai chuong trinh cho vay tra luong ngling viéc va tra
lwong phuc hoi san xuat.

3.2.2.2. Quy dinh ciia Nha nwéc vé kiém tra, gidm sdt va xir Iy mau
thudn trong quan hé vé huy dpng von tir cdc chinh sdch, dé an hé tro doi
voi DNNVV

- biéu 13, Biéu 17 va biéu 18 cta Nghi dinh s6 90/2001/ND-CP quy
dinh nhiém vu cua Cuc Phat trién DNNVV va Uy ban nhan dan céc tinh,
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thanh phd truc thudc Trung wong.

- Piéu 15 va DPiéu 18 cuia Nghi dinh s6 56/2009/ND-CP quy dinh
nhiém vy d6i voi don vi quan 1y vé trg gitp phét trien DNNVV ¢ Trung
uong va dia phuong.

- Luat Hd trg DNNVV s6 04/2017/QH14 quy dinh cac hanh vi bi
nghiém cAm trong viéc hd tro DNNVV tai Diéu 7; trdch nhiém cua cac B9,
co quan ngang Bo va chinh quyén dia phuong cip tinh tai Diéu 24 va Diéu
25; cac quy dinh chi tiét tai Diéu 30 va Diéu 32.

- Nghi dinh s6 39/2018/ND-CP quy dinh trach nhiém kiém tra, giam
sat hoat dong hd tro tu van cta cac bo, co quan ngang b0, co quan thudc
Chinh phu duoc quy dinh tai Diéu 25; trach nhiém cta co quan chu tri Dé
an hd trg DNNVV tai Diéu 27.

- Nghi dinh s6 80/2021/ND-CP bb sung quy dinh vé ndi dung ctia Dé
an hd tro DNNVV, quy dinh tai Piéu 31.

- Thong tu s6 06/2022/TT-BKHDT quy dinh cac bd, co quan ngang
b0, co quan thudoc Chinh phu ddi véi cac hoat dong ho trg DNNVV.,

3.2.2.3. Quy dinh ciia cdc quy vé thu hit, huy déng von doi voi
DNNVV

- Nghi dinh 56/2009/ND-CP ngay 30/06/2009 c6 dé cap vé Quy Phat
trien DNNVV.

- Quyét dinh s6 601/2013/QD-TTg ngay 17/4/2013 va Thong tu sb
13/2015/TT-BKHDT ngay 28/10/2015 vé Quy Phat trién DNNVV va céc
hd trg ctia Quy cho DNNVV thudc linh vuc uvu tién, khuyén khich cua
Nha nude.

- Quy bao lanh tin dung cho DNNVV duoc trién khai theo Nghi dinh
34/2018/ND-CP: Diéu 17 pham vi bao 1anh tin dung ctia Quy; Diéu 28 quy
dinh d6i v6i bén dugc cap bao 1anh 1a cac DNNVV.

- Nghi dinh s6 39/2018/ND-CP quy dinh vé quyét dinh dau tu vao
DNNVV khéi nghiép sang tao tir ngudn von ctia cac Quy dau tu khoi

nghiép sang tao.
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3.2.2.4. Quy dinh ciia cdc quy vé kiém tra, gidm sdt va xie ly méu
thudn trong quan hé vé huy déng vén doi véi DNNVV

- Quyét dinh sd 601/QD-TTg ciia Thi tuéng Chinh phu quy dinh
quyén han cua Quy phat trién DNNVV.

- Pbi voi Quy bao lanh tin dung, Nghi dinh 34/2018/NP-CP hudng
dan quy dinh vé kiém tra, gidm sat va xir Iy mau thuin trong quan hé vé
huy déng vén dbi véi DNNVV trén hai khia canh quyén va nghia vu cta
quy bao lanh tin dung, quy dinh tai diéu 26.

3.2.2.5. Quy dinh cia cac cha thé nén tang ky thudt truc tuyén vé
thu hit, huy déng vén doi véi DNNVV

Tinh hinh tim kiém nguén tin dung khac cia DNNVV trong bao co
PCI 2021 dugc phan anh qua biéu d6 3.1:

Don vi tinh: %

Khoan vay phi chinh thirc
to ngan hang

Vay muon tu "tin dung
den"

Vay tir t6 chtrc tin dung
khac Ty |é doanh nghiép (%)
Ngudn khac

Vay muon tr nguoi than,
ban bé

0 10 20 30 40 50 60
Biéu d0 3.1: Nguon tin dung DNNVV néu khong huy ddng tir ngan hang
Nguon: [PCI 2021].
Huy dong tir cac ngudn khac chiém ty 16 khong nho véi 18% thong
qua von gop cac cd dong, cam cd, ban tai san hodc vay muon dudi hinh
thire khac, chiang han vay von qua cac nén tang ky thudt truc tuyén.
Nén tang tai trg chudi cung tng (SCF). Hién nay, khung phép Iy cho
cac giao dich bao dam dugc cling cd thong qua B9 luat Dan sy méi va céc
Nghi dinh 21 va 99.

Nén tang goi von cong dong cling dd dua ra nhimg quy dinh nhung
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chua thue su cu thé, trong do, dé bao vé nha dau tu trudc nhiing diu hiéu
Itra d40, nén tang dua ra quy dinh hoan tién néu nhan thay du hiéu nay.

Cho vay ngang hang - P2P. Tai Viét Nam, khung kho phap 1y hién
hanh chua ¢ quy dinh riéng, voi tu cach 1a quan hé hop dong, cho vay
ngang hang chiu su diéu chinh boi B luat Dan su, trong do co6 quy dinh vé
hop dong vay tai san.

3.2.2.6. Quy dinh ciia cdc chii thé nén ting ky thudt truc tuyén vé
kiém tra, gidm sdt va xir Iy mau thuén trong quan hé vé huy dpng vén
doi véi DNNVV

Quy dinh cta cac nén tang k¥ thuat tryc tuyén vé kiém tra, giam sat
va xur Iy mau thuln trong quan hé vé huy dong vbén doi véi DNNVV chua
rd rang, chua dap ing dugc nhu cau quan 1y, theo ddi, kiém tra, giam sat.
Trong qua trinh tham gia nén tang, cic nha dau tu va DNNVYV ¢6 kha ning
xay ra tranh chap hoic 1a khi rai ro xay ra.

3.3. PANH GIA CHUNG VE THE CHE CHO HUY PONG VON CUA
DOANH NGHIEP NHO VA VUA O VIET NAM

3.3.1. Thanh tuyu da dat dwoc

Thir nhdt, hé thong thé ché cho huy dong von cia DNNVV di timg
budc xdy dung va ngdy cang tich cuc theo huéng déng bd, vin minh va
déy da. Cac van ban phap luat ra doi vao giai doan sau cua lich sir khong
chi ké thira nhitng cai t6t ma con tiép thu y kién cua cac cha thé xoay
quanh van dé can quan tim nham xur 1y cac van dé con ton tai va han ché.

Thir hai, hé thong thé ché cho huy dong von da mang lai nhitng tin
hiéu tich cuc cho DNNVV trong huy dong cic ngudn von. Nhiéu chinh
sach lién quan dén DNNVYV huy dong vén duge ban hanh d3 tao nén moi
truong hanh lang phap 1y dé¢ DNNVV yén tam thuc thi va dam bdo tuan
thu phap luat.

3.3.2. Han ché va nguyén nhan

Nhiing han ché: (1) Hé thong thé ché chua thuc sy dung v6i muc tiéu
huy dong von ctia DNNVV dit ra, nhitng thay dbi chwa hop 1y trude su



20
bién dong cua diéu kién kinh doanh. (2) Chat lugng mot s6 thé ché chinh
thirc chua cao, chua thuc su thich hop trong viéc dam bao su an toan cho
DNNVV trong huy dong von.

Nhitng nguyén nhan din dén han ché néu trén, bao gom:

Thir nhdt, tir phia thim quyén cic co quan nha nudc. Thé ché duoc
xdy dung phai trai qua mot khoang thdi gian méi di vao thuc tién va cé
chiéu sau. Cac co quan quan 1y nha nudc chua danh gia dung ning luc cua
DNNVV, nhiéu quan diém chua rd rang. Cong tac trién khai chua kip thoi,
doi khi chua bam sat thuc tién. Viéc gidm sat, danh gia con bi phan tan.
Céac chuong trinh hd trg DNNVV kho tiép can.

Thit hai, tir phia cac t6 chuc tin dung. Cu thé, cac ngan hang thuong
mai thuong khong dua thong tin va chua thyuc sy tin twong DNNVV. Thu
tuc cho vay cua céc to chirc tin dung ddi voi vai DNNVYV d6i khi con kha
rudm ra va yéu cau nhiéu gidy to. Ngoai ra, mot s6 bo phan can bo ngan
hang con thiéu nghiép vu trong qué trinh xi&r 1y hd so cho vay cua
DNNWVV...

Thit ba, tir phia DNNVV. Nhan thtrc vé thé ché hd trg DNNVV noi
chung va thé ché cho huy dong von néi riéng con bat cap. Mic do tuan
thu phap luat cua cac thanh vien DNNVV ciing 1a nguyén nhén tdc dong
dén hoat dong huy dong von. Doanh nghi¢p nho va vura han ché mot sd

k¥ nang.
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Chuong 4
PINH HUONG VA GIAl PHAP HOAN THIEN THE CHE
CHO HUY PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA
O VIET NAM PEN NAM 2035, TAM NHIN PEN NAM 2045

4.1. DU BAO BOI CANH VA PINH HUONG HOAN THIEN THE CHE
CHO HUY PONG VON CUA DOANH NGHIEP NHO VA VUA

4.1.1. Dy bao bdi canh kinh té thé giéi va trong nwéc tic dong
dén thé ché cho huy doéng von ciia doanh nghiép nhé va vira ¢ Viét
Nam

- Béi canh thé gidi

Dy bao vé tinh hinh kinh té thé gidi ¢ nhiéu bat dinh kho luong, gay
nhiéu khé khin cho sy hinh thanh luan chuyén ngudn vén cho san xuét
kinh doanh, dat ra yéu cau thé ché cho huy dong von ctia DNNVV ¢ Viét
Nam phai tiép tuc hoan thi¢n thoi gian td1. Pai hoi XIII cua Pang nhan
dinh vé nhitng anh hudng khong nhé dén huy dong von cia DNNVV va
yéu cau hoan thién thé ché cho huy dong von caa DNNVV & Viét Nam
tho1 gian toi.

- Béi canh trong nuwdc

Qua gén 40 nam doi méi, Dang ta, dat nuée ta da dat nhiing két qua
quan trong, toan dién va dang mung cua trén nhiéu linh vuc. Tuy nhién,
trong nudc van dang phai doi mat véi nhiéu khé khan, thach thire 16n tac
doéng dén hoan thién thé ché cho huy déng vén cia DNNVV ¢ Viét Nam
tho1 gian toi.

4.1.2. Pinh hwéong doi méi, hoan thién thé ché cho huy déng von
ciia doanh nghiép nhé va vira trong nén kinh té thi trwong dinh hwéng
xa hoi chi nghia & Viét Nam

Thir nhdt, tiép tuc hoan thién thé ché cho huy dong von cia DNNVV
theo huéng pht hop véi yéu cau von cia quy trinh kinh doanh cua
DNNVV trong nén kinh té thi trudng.
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Thir hai, viéc hoan thién thé ché cho huy dong von cia DNNVV thoi
gian toi thuc hién theo hudng day du, déng bd. Viéc hoan thién thé ché
cho huy dong von cia DNNVV phai dya trén tim nhin dai han vé xu thé
phat trién ctia doanh nghiép trong bdi canh méi.

4.2. NHUNG GIAl PHAP CHU YEU

4.2.1. Vé phia Nha nwéc

(1) Tiép tuc hoan thién hé thdng thé ché chinh thuc vé huy dong vén
cua doanh nghiép nhoé va vira theo huéng day du, déng bd, x6a bod cac rao
can thé ché vé huy dong von khong con phi hop ddi véi doanh nghiép nho
va vira ¢ Viét Nam; (2) Hoan thién thé ché hoat dong cua quy hd tro doanh
nghiép nho va vira ¢ Viét Nam; (3) Hoan thién thé ché trong hd trg, bao vé
quyén loi cia doanh nghiép nho va vira khi phai doi mat véi nhiing rui ro
phap Iy, tranh chap quéc té.

4.2.2. Vé phia céc té chirc tin dung

Hoan thién cac quy dinh vé cung cip von cho doanh nghiép nho va
vua & Viét Nam.

4.2.3. Vé phia cac DNNVV

Tang cuong nang luc cho doanh nghiép nho va vira & Viét Nam.

4.2.4. Mot s6 giai phap khac

(1) Théng nhat va nang cao nhan thac caa cac chu thé xay dung va
thue thi thé ché vé tam quan trong cua thé ché cho huy dong vén déi véi
doanh nghiép nho va vira; (2) M rong dan chua héa trong xay dung, hoan
thién thé ché cho huy déng von caa doanh nghiép nhé va vira & Viét Nam;
(3) Pay manh cong tac tuyén truyén vé thé ché cho huy dong vén ddi véi
doanh nghiép nhd va vira va hd trg doanh nghiép nho va vira cha dong tiép
can vén; (4) Xay dung va té chic thuc hién c6 hiéu qua thé ché cho huy
dong von d6i véi doanh nghiép nho va vira thong qua tiép tuc cai cach thu
tuc hanh chinh.
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KET LUAN

Doanh nghi€p nho va vura 1a mot trong nhitng dong luc quan trong
ciia nén kinh té thi truong va yéu to von phai du cho cac cung cau tai
chinh. Thé ché cho huy dong vén cia DNNVV bao gom nhiéu yéu té hop
thanh, trong d6 nhitng khung kho, quy dinh chinh thirc do Nha nudc ban
hanh va nhitng quy dinh cua cac to chuc tin dung vé thu hat, huy dong von
cling nhu giam sat, kiém tra va giai quyét mau thudn trong quan hé vé huy
dong von ddi voi DNNVV. Mt do day du, dong b va hoan thién caa thé
ché cho huy dong von cuia DNNVV cung vdi tinh hiéu luc va anh hudng,
tao thuan lgi1 cho hoat dong huy dong vOn cua cic DNNVV.

Phén tich thuc trang thé ché cho huy dong von cia DNNVV & Viét
Nam cho thdy dong gop dang ké cho cac loi ich xd hoi cia DNNVV, hé
thong thé ché cho huy dong vén cia DNNVV di timg bude xiy dung va
hoan thién theo cang déng bg, van minh va dﬁy du; déng thoi tao diéu kién
cho DNNVV trong huy dong cic ngudn von. Trén co so chi truong cua
Pang va Nha nudc, doanh nghiép nho va vira dugc quan tim va tiép nhan
vbn c6i mo hon. Song, cho dén nay, hé thong thé ché cho huy dong von
ctia DNNVV van con nhiing bat cap, can dugc thay ddi, hoan thién.

Trén co sé khung kho 1y thuyét da xay dung, danh gia thuc trang thé
ché cho huy déng von cia DNNVV cung du bao vé bdi canh méi tac dong,
ké thira kinh nghiém mot s6 quoc gia, CAC giai phap cua ludn 4n tap trung
vao bén nhom giai phap chinh nham tiép tuc hoan thién thé ché cho huy
dong vén cia DNNVV & Viét Nam thoi gian téi bao gdm: (1) Vé phia Nha
nudc; (2) Vé phia cac to chuc tin dung; (3) Vé phia cac DNNVV; (4) Mot
s6 giai phap khac. Hoan thién thé ché cho huy dong von cé ¥ nghia to 1on
d6i voi DNNVV trong hoat dong ting gia san xut, phat trién kinh doanh,

mo rong dau tu, anh huéng manh me€ dén su thinh vuong cua quoc gia noi
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chung va nang cao canh tranh cia DNNVV noi riéng. Do do, can c6 tim
nhin dai han va hudng dén nhiing giai phap dong bd, dam bao giir viing

dinh hudng xa hoi chu nghia.
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